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Bir finansal sistemde yenilik 
üretilebilmesi çeþitli unsur-
larýn varlýðýna baðlýdýr. Bu 
unsurlar -en yalýn ifadeyle-

piyasalardaki talep ve arz koþullarýnda 
ortaya çýkan deðiþimlerdir. Bilindiði gibi 
finansal yenilikleri belirleyen unsurlarýn 
analizinde kullanýlan makroekonomik 
düzey kavramý, yeniliklerin belirleyicile­
rini finansal sistemin bütünüyle -ve tabii 
onu çevreleyen ekonomik sistemle- bir­
likte ele almayý gerektirirken mikroeko-
nomik düzey, sözkonusu belirleyicileri 
tek bir finansal firmayý dikkate alarak de­
ðerlendirmektedir. Bir bakýma esasýnda 
her iki düzeyde de ayný unsurlar analize 
tabi tutulmakla birlikte vurgulanan ay­
rým, analizin tüm ekonominin ya da tek 
bir firmanýn bakýþ açýsý üzerine kurulma­
sýyla iliþkilidir. Literatürde genel kabul 
gördüðü üzere, geliþmiþ finansal sistem­
lerde gözlenen yenilikler makroekono­
mik deðiþimlerin, yasal düzenlemelerde­
ki deðiþimlerin, artan rekabetçi baskýla­
rýn ve teknolojik geliþmelerin baskýsý al­
týndaki firmalarca üretilmektedirler. Piya­
salarda hiçbir deðiþiklik olmasa bile fir­
malar sadece kar ençoklama güdüsü ile 
eksiklikleri gidermeye, dolayýsýyla yeni 
ürünler veya üretim teknikleri geliþtirme­
ye çalýþabilirler. Dýþardan gelen etkiler­
den baðýmsýz olan bu tür yeniliklere arz-
kaynaklý aktif yenilikler adý verilirken, 
dýþ etkilere uyum esnasýnda ortaya çýkan 
yeniliklere de reaktif yenilikler denilebi­
lir. Reaktif yenilikler ise dört türe ayrýla­
rak sýnýflandýrýlabilirler: Savunmacý, tep-
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kici, korumacý ve tabii teknolojik yenilik­
ler. 
Firmalarýn yenilik çýkararak pazar payla­
rýný artýrmaya veya üretim maliyetlerini 
düþürmeye çalýþmalarý, piyasada az ya da 
çok bir rekabet ortamý bulunduðunun bir 
göstergesidir. Öyle ise rekabet düzeyi­
nin, yenilikçiliði kendi yoðunluðuyla 
orantýlý olarak uyarmasý, dolayýsýyla da 
farklý ülkeler arasýnda bir karþýlaþtýrma 
yapýldýðýnda, göreli rekabetçi finansal 
sistemlerin daha yenilikçi olmalarý bekle­
nebilir. 
Ayný konuda Türk finansal sisteminin du­
rumu analiz edildiðinde, yenilikleri belir­
leyen makroekonomik ve mikroekono-
mik unsurlar ayrýmýna bir de sürecin za­
man boyutu eklenmelidir. (Türkiye'de 
bankacýlýðýn finansal sistemin çok büyük 
bir bölümünü kontrol etmesi sebebiyle 
burada finansal sistem yerine bankacýlýk 
sektörü ifadesini kullanmak yeðlenmiþtir. 
Hatýrlanmaladýr ki 1980 öncesinde banka 
dýþý finansal kesim hemen hemen hiç 
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mevcut deðildi.) Dolayýsýyla izleyen pa­
ragraflarda Türk bankacýlýðýnda finansal 
yenilikleri belirleyen makroekonomik ve 
mikroekonomik unsurlar iki ayrý dönem 
için, ekonomik istikrar paketinin yürür­
lüðe girdiði 24 Ocak 1980 öncesi ve son­
rasý için, ayrý ayrý ele alýnacaklardýr. 

Türk bankacýlýðýnda finansal 
yenilikler-Ocak 1980 öncesi 
Makroekonomik belirleyiciler: Bilindiði 
gibi 24 Ocak 1980 öncesinde Türk eko­
nomisi kapalý bir ekonomiydi. Bu dö­
nemde ülke ekonomisinin kurumsal ya­
pýsýndaki eksikliklerle birlikte, özel ser­
maye birikiminde ve giriþimci sayýsýnda­
ki sýkýntýlarýn zorlamasýyla 'devlet 
öncülüðünde ve denetiminde bir sanayi­
leþme politikasý' benimsendi. Zaman 
içinde, yeni kurulan sanayi iþletmelerinin 
dýþ rekabete karþý koaýnmasýyla da, dev­
letin inisiyatifiyle bir 'yerli giriþimci sýný­
fýn' yaratýlmasý mümkün oldu. 1960'lý yýl­
larýn ortalarýndan Ocak 1980'e kadarki 
sürede sanayileþme politikasý 'ithal ika­
meciydi' yani korumacýydý. Bir baþka ifa­
de ile, bu dönemde finansal sistem yo­
ðun þekilde bastýrýldý. Örneðin, faiz oran­
larý ve döviz kurlarý piyasalarda 
serbestçe oluþmadýlar; hükümet tarafýn­
dan belidendiler. Kredi tayýnlamasý ise 
bu çerçevede yürütülen baþka bir yaygýn 
uygulamaydý. Gerçek kredi faizleri ge­
nellikle negatif oranlardý ve Türk lirasý 
yabancý paralar karþýsýnda aþýrý deðerlen­
miþ durumdaydý. Bu þartlar altýnda dýþ 


